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Finally, purchasing a home fixes your housing costs and often incurs a substantial mortgage liability.
This is good if prices and wages are generally rising – because the mortgage payments become more
affordable as incomes rise. But, in a world of low inflation or deflation, mortgage liabilities remain
fixed, but incomes, prices and rents tend to decline making it harder to sustain mortgage payments
and harder to recoup the capital invested in buying.
There are many ways that governments can influence the affordability of housing besides helping
financially constrained households to concentrate all of their savings into risky assets that they would
not otherwise be able to afford. Allowing house prices to drop will always be politically difficult –
homeowners tend to make up the bulk of the electorate that turns out to vote. But they could do much
more to encourage renting, even if it does require a radical rethink in the British mindset when it
comes to home ownership.
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